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Uldiselt

* Volakirjade emiteerimise puhul on
tegemist raha laenamisega

* Iseloomult ja eesmargilt sarnane
pangalaenule:

Voorkapitali ajutine kasutamine
Tuleb tasuda intressi

- Tahtpédeval lunastab emitent volakirjad




Moiste ja osapooled

* Volakiri - dokument, mis tdendab volausaldaja noudedigust
vOlgniku vastu ning sisaldab volgniku kirjalikult fikseeritud
lubadust tasuda oma volg volausaldajale

» Emitent — osapool, kes kapitali kaasab
* Investor — osapool, kes volakirju ostab

- Tagatisagent — korraldab tagatiste seadmise ja vajadusel
realiseerimise

- Makseagent — volakirjatingimustest tulenevate maksete
tegemine investoritele

- Emissiooni korraldaja —emissiooniprospekti koostamine,
tavaliselt korraldavad (investeerimis)pangad

» Juriidiline noustaja — emissioonitingimuste juriidilise
korrektsuse tagamine, teenust tellitakse advokaadibiiroodest




Volakirjaemissioonid

* Avalik vs suunatud emissioon
* Tagatud vs tagamata emissioon
* Emitendiks voib olla:
Riik (riiklikud volakirjad)
Munitsipaalasutus
(munitsipaalvolakirjad)
Et t e(kohmeetsvolakirjad)




SUUNATUD EMISSIOON

* VVolakirjaemissioon pole avalik, kui vélakirju
pakutakse:

Uksnes kutselistele investoritele :
Vahemale kui 150 isikule;
iga investori poolt vahemalt 100 000 euro eest;

Volakirja nimivaartus vahemalt 100 000 eurot
iga volakirja eest

Vaiksemad kui 100 000 eurose kogumahuga
emissioonid aastase ajavahemiku jooksul




Intressimaksed

- Kupongvolakiri — intressimaksed perioodiliste
maksetena. Ostuhinnaks ja lunastushinnaks
nominaalvaartus.

* Diskontovoélakirjad — ostuhind madalam kui
nominaalvaartus. Tulu nominaalvaartuse ja
ostuhinna vahe. Intressimakseid el tehta.

* Muutuva intressimaksega volakirjad — intress
pole fikseeritud, vaid soltub kokkulepitud

parameetritest. Naiteks seotakse 6 kuu
EURIBOR + 3,5%.




Volakirjaemissioon vs pangalaen?

* Juriidilisest aspektist pangalaenu
puhul vaid uks digussuhe laenuvotja
ning panga vahel

*VVolakirjaemissiooni puhul emitendil
erineva sisuga oigussuhted koigi
protsessi osapooltega




Volakirjaemissiooni puudused

» Kallim reeglina kdrgema intressimaara
ning osapooltele makstavate tasude tottu

» Aeganoudev — emissiooniprospekti
koostamine votab vihemalt 3-4 kuud

Pangalaen Volakirjaemissioon




Miks volakirjaemissioon?

* Pangast ei pruugi erinevatel pohjustel
laenu saada (kas laen juba liiga suur,
tagatised pangale ebapiisavad,
tegevusvaldkond pangale riskantne)

* Emitent saab talle sobilikud tingimused
maarata

Intressimaar
Intressimaksete sagedus
Tagasimakse perioodi |6pus




Eesti volakirjaturg

* Peamiselt ettevotete volakirjad

Emitendiks krediidiasutus voi
finantseerimisasutus

Projektipdhised volakirjad (nt
kinnisvaraarendus)

* Suunatud volakirjaemissioonid

» Uldjuhul tagatud hupoteegi vdi aktsiate/osadega

* Korgemad intressid kui pangalaenudel
Keskmiselt vahemikus 7-14% p.a.




Eesti volakirjaemissioonid 2013
(EVK andmetel)

Emitent Tegevusala Emissiooni | Kestus Investoreid Nominaal Intress | Maksmise
maht (EUR) (EUR) sagedus

AS LHV
Varahaldus

Arco Vara AS
AS Elcogen

AS luteCredit
Europe

AS LHV
Group

AS Pro
Kapital Grupp

Baltic
Financial
Group OU

Creditstar
Group AS

Dental lnvgst
Estonia QU

Varahaldus
Kinnisvara
Tootmine
Tarbimislaen
Pangandus
Kinnisvara

Investeeri-
mine

Tarbimislaen

Ortodontia

550000

751000

14 949

1000000

15450 000

1640000

3 300000

5000000

1980000

7 aastat 10 000 8% Kvartal

4 aastat 8 1000 5% ja Kvartal ja
(2 emissiooni) 14% aasta

1-15 2 7693 ja 10% Aaslta

aastat (2 emissiooni) 10 256

2aastat 2 1000 16% Kvartal

8aastat 82 50 000 NA Kvartal
(3 emissiooni)

3-5 3 10 000 5% Kvartal

aastat (3 emissiooni)

7aastat 1 10000 SEK 7% Aasta

2aastat 20 1000 14% Kvartal

2aastat 4 1000 10% Kvartal




Eesti volakirjaemissioonid 2013
(EVK andmetel)

Emitent Tegevusala | Emissiooni Kestus Investoreid Nominaal | Intress Maksmise
maht (EUR) (EUR) sagedus

Hupoteeklaen  Laenu 4 000000 3 aastat 10 1000 8% Kuu
ou andmine

OU Chester Kinnisvara 1479999 N/A 9 0,6391 N/A N/A
Universal

Sharp Finants- 39000000 3aastat 1 100 000 1% Kvartal
Investments teenuste

ou osutamine

Tartu Avalik 19777548 10 aastat 2 10000ja N/A H
Linnavalitsus sektor (2 emissiooni) 1

Valgevase 11a  Kinnisvara 1242000 1 aasta 2 1000 N/A N/A
ou

KOKKU 95 188 496




Eesti volakirjaemissioonid 2014
[ kvartalis (EVK andmetel)

Emitent legevusala Emissioonl | Kestus Investoreid Nominaal Intress | Maksmise
maht (EUR) sagedus
(EUR)

AS UVIC Toiduainete 795000 2 aastat 8 1000 10% Kvartal

muuk
Arco VaraAS  Kinnisvara 160000 1,3 3 1 000 9.8% Kvartal
aastat

AS Ecomet Holding 500000 4 aastat 1 1000 16% Kvartal

Invest

TDFE Holding Holding 1908 200 5 aastat 1 470 4% N/A

Oou

KOKKU 3 363 200




Eesti volakirjaturg

* Ekspertide sonul on volakirjade teel
finantseerimine kasvamas

* Samuti kasvab erakapitali kaasamine




Uhistu liikmete
volakirjaemissioonid




BonBon Lingerie

Emissiooniprospekt
registreeriti
Finantsinspektsioonis
21.12.2011.

Volakirjade avalik
pakkumine




Emitent

* Gemhill AS
* Asutatud 2009

* Peamine tegevus naistepesu tootmine
BonBon Lingerie kaubamargi all

* Eksporditurud — Saksamaa, Soome,
Prantsusmaa, Itaalia, Venemaa, Jaapan,
Austraalia, Sveits jne.

hnnhnn@liﬂﬂtr;t




Emissiooniprospekti struktuur

» Kokkuvote

* Informatsioon audiitori ja digusnoustajate kohta
Riskifaktorid

Emissioonitingimused

Uldinfo emitendi kohta

Finantsinfo emitendi kohta

Organisatsiooniline struktuur
Finantsprognoosid ja investeerimispoliitika
Lisad




Gembhilli volakirjad

» Emissioonimaht— 500 000 €
» Volakirjade arv— 5000

* Intressimaar — 8% per annum
 Vaartuspaev — 26.01.2012

* Lunastuspaev — 26.01.2015

* Tagamata volakirjad




Eesmark

Emissiooni eesmark oli peamiselt vahendite
kaasamine:

* Taiendavate scadmete ostuks
* Mutigivorgu laiendamiseks

* Veebisusteemide arenduseks




Tulemus

* 763 volakirja margiti investorite poolt
koguviaartuses € 76 300

* Eesmarkide elluviimine osaliselt.




Elektritakso Parnu OU
volakirjaemissioon

* Suunatud volakirjade pakkumine
Uksnes Tartu HLU liikmetele

* Emissioonimaht 95 000 eurot
* Intressimaar 7% p.a.

* Lunastustahtaeg 20.05.2017

* 950 volakirja nimivaartusega 100
(Ukssada) euro




Elektritakso volakiri

* Emissiooni tagatisagendiks Tartu
Hoiu-laenuuhistu

» Juriidiline ndustaja Uhistu digusbiiroo

* Emitendi eesmargiks siseneda
elektritaksodega Parnu turule

* Konkreetsemalt 5 Nissan Leaf’i
soetamine koos taksovarustusega




Emissiooni tulemus

* Emissioon margiti tais enne pakkumise
|16ppu, huvi oli suurem kui oli volakirju

* Investoreid oli 20, neist 3 olid arithingud

* Emissioon naitas, et on voimalik edukalt
lilkmetelt aritegevuse laiendamiseks
kapitali kaasata
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